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Abstract. This study aims to analyze the effect of growth, profitability, and dividend policy on the share
price of PT. Bank Central Asia Tbk in the 2017-2021 period. The type of data used is secondary data
derived from the company's annual report. The sample of this study amounted to 30 samples using the
purposive sampling method from 1 company that matched the criteria in 5 periods. Data analysis used
using descriptive statistical analysis tests, classical assumption tests, multiple linear regression analysis
tests, and hypothesis tests. The results of this study show that the T value of Profitability Growth has a
positive and significant effect of 0.005 on the Share Price, the Dividend Policy has a positive and
significant effect of 0.005 on the Stock Price. The result of the regression calculation is that the value of
the coefficient of determination (R square) is 0.998 or 99.8%. This mean that the influence between the
independent variable (X1) and (X2) on the dependent variable (Y) is 99.8%.
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganilisis pengaruh Pertumbuhan Profitabilitas, Dan Kebijakan
Dividen Terhadap Harga Saham PT. Bank Central Asia Tbk Pada Periode 2017-2021. Jenis data yang
digunakan adalah data sekunder yang berasal dari laporan tahunan perusahaan. Sampel penelitian ini
berjumlah 30 sampel dengan menggunakan metode purposive sampling yang berasal dari 1 perusahaan
yang sesuai dengan kriteria dalam 5 periode. Analisis data yang digunakan menggunakan uji analisis
statistic deskriptif, uji asumsi klasik, uji analisis regresi linear berganda, dan uji hipotesis. Hasil penelitian
ini menunjukkan bahwa nilai T Pertumbuhan Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan sebesar
0,005 terhadap Harga Saham, Kebijakan Dividen berpengaruh positif dan signifikan sebesar 0,005
terhadap Harga Saham. Hasil perhitungan regresi bahwa nilai koefisien determinasi (R square) sebesar
0,998 atau 99,8 %. Artinya pengaruh antara variable independen (X1) dan (X2) terhadap Variabel
dependen (Y) sebesar 99,8 %.

Kata kunci: Pertumbuhan Profitabilitas, Dividen, Harga Saham

LATAR BELAKANG

Manajemen keuangan dapat dikatakan sebagai salah satu cabang dari ilmu

manajemen yang terkait dengan konsep perencanaan, pengaturan dan pengorganisasian

uang dalam kehidupan sehari-hari. Penerapan konsep manajemen keuangan sangatlah

penting dalam kehidupan individual serta kehidupan berorganisasi, terutama dalam

berwirausaha dan berbisnis. Manajemen keuangan merupakan bagian dari tugas

pimpinan perusahaan dengan tanggung jawab utama berupa keputusan penting

menyangkut investasi dan pembiayaan perusahaan. Jika dihubungkan dengan prinsip

manajemen, aktivitas perolehan dan penggunaan dana untuk investasi dan pembiayaan

perusahaan tersebut harus dilakukan secara efektif dan efesien. Adapun aktivitas
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investasi, pembiayaan dan kebijakan dividen dari perusahaan di tangani oleh manajer

keuangan.

Menurut undang – undang nomor 8 tahun 1995 tentang pasar modal, bahwa pasar

modal adalah kegiatan yang berhubungan dengan penawaran umum dan perdagangan

efek yang diterbitkannya serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek. Pasar

modal merupakan sarana yang dapat digunakan oleh emiten atau perusahaan yang

mebutuhkan dana untuk mengembangkan usaha serta pihak investor yang membutuhkan

tempat atau media untuk berinvestasi sehingga memperoleh keuntungan dari investasi di

pasar modal.

Pasar secara sederhana dapat diartikan sebagai tempat bertemunya penjual dan

pembeli untuk melakukan transaksi jual beli. Di pasar tradisional, penjual dan pembeli

saling bertemu secara langsung sehingga transaksi jual beli dapat dilakukan secara

sederhana. Jika sudah terjadi kecocokan harga, maka penjual akan menyerahkan barang

dan pembeli secara bersamaan akan menyerahkan uang.

Setiap perusahaan perlu mecapai tingkat laba semaksimal mungkin. Dimana

kelangsungan usaha hidup maupun perkembangan peusahaan dimasa yang akan dating

menjaudi lebih terjamin dengan adanya pecapaian tingkat laba tersebut. Tujuan

didirikannya perusahaan adalah memenuhi kebutuhan akan produk dan mempertahankan

eksistensi perusahaan dengan cara meningkatkan seluruh aktivitas perusahaan, hal

tersebut dapat di ukur menggunakan rasio profitabilitas.

Kebijakan dividen merupakan keputusan yang sangat penting dalam kaitannya

dengan usaha untuk memaksimumkan nilai perusahaan yang berkaitan pada pergerakan

harga saham (Lapian & Dewi, 2018). Kebijakan ini akan melibatkan dua pihak yang

memiliki kepentingan yang berbeda yaitu pihak pertama, para pemegang saham dan

pihak kedua, manajemen perusahaan itu sendiri. Manajemen perusahaan memiliki dua

alternatif perlakuan terhadap laba bersih setelah pajak atau EAT (Earnings After Tax).

Dua alternatif tersebut yaitu dibagi kepada para pemegang saham dalam bentuk dividen

dan diinvestasikan kembali ke perusahaan pada umumnya.

Hubungan kebijakan deviden, profitabilitas dan harga saham bukan suatu

penelitian yang baru, sebelumnya telah banyak yang menguji pengaruh langsung

ketiganya akan tetapi hasil penelitiannya inkontinensi. Faktor profitabilitas dipilih

sebagai variable independent.
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Berdasarkan fenomena tersebut, antara profitabilitas, kebijakan dan saham saling

berhubungan. Untuk mengetahui lebih jauh maka penulis tertarik untuk meneliti

“Pengaruh Pertumbuhan Profitabilitas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham

Bank Bca Pada  Periode 2017 – 2021”

KAJIAN TEORITIS

Profitabilitas

Menurut Kasmir dalam  jurnal (Yuni, 2022), profitabilitas adalah indikator peinting

dari kineirja yg diguinakan oleih bisnis seilama satui peiriodei waktui. Dasar peinilaian

profitabilitas adalah kuimpuilan akuin keiuiangan yg meincangkuip akuin neiraca dan laba ruigi

peiruisahaan. Beirdasarkan keiduia instruimein keiuiangan ini, seijuimlah beisar rasio akan

dianalisis, dan seiteilah itui, rasio ini akan diguinakan uintuik meingideintifikasi beibeirapa

aspeik kuinci dari opeirasi bisnis. Meinuiruit Nafarin (2018), profitabilitas adalah alat uitama

peiruisahaan uintuik meinangani peikeirjaan lab deingan tarif hari yang teirseidia.

Profitabilitas meiruipakan indikator peinting dari keimampuian bank uintuik

meinciptakan ataui meimpeiroleih seisuiatui yang seicara speisifik beirguina dan eifeiktif. Rasio

ini dapat meimbeirikan gambaran teintang keimampuian organisasi dalam meinghasilkan

margin eikskluisif dalam jangka waktui yang lama yang konsistein deingan suimbeir daya dan

keimam puiannya dalam meingguinakan aseitnya seicara produiktif (Romadhoni et al., 2017).

Profitabilitas meiruipakan karakteiristik yang cuikuip peinting uintuik meiningkatkan

standar kineirja peiruisahaan. Hal ini meindindikasikan bahwa tingkat produiktivitas yang

tinggi bagi suiatui peiruisahaan sangat beirmasalah bagi manajeimein kareina akan

meimpeirsuilit meireika dalam meinjalankan tuigasnya (Nurindrayani & Indrati, 2022).

Beirdasarkan deifinisi profitabilitas yang diseibuitkan di atas, dapat disimpuilkan

bahwa profitabilitas adalah satui-satuinya faktor teirpeinting yang meimpeingaruihi kineirja

organisasi dan, uintuik seitiap organisasi teirteintui, profitabilitas meimpreiseintasikan

keimampuian uintuik meinghasilkan barang seilama peiriodei waktui teirteintui.

Satui-satuinya meitodei yang paling eifeiktif uintuik meineintuikan kondisi profitabilitas

bank seilama peiriodei ini adalah deingan meingguinakan rasio reintabilitas yang

meimpeirtimbangkan laba atas asseit (reituirn on asseits). ROA adalah teiknik peinguikuir

uintuik meimpeirceipat lajui peirtuimbuihan bisnis di seimuia seiktor aktif. Rasio dalam hal ini
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juiga dapat meinggambarkan nilai poteinsial dari suimbeir daya yg diguinakan dalam suiatui

peiruisahaan (Mainata & Ardiani, 2018).

Kebijakan Dividen

Dari Wiyono & Kusuma (2017), keibijakan dividein meiruipakan hasil proyeik yg

dilakuikan oleih suiatui organisasi manajeimein deingan tuijuian meincari imbalan finansial

seisuiai keibeirhasilan proyeik yg seidang ditangani dan hasil dari proseis peimbayaran.

Dividein Payouit Ratio (DPR) ialah indikator yg diguinakan analis uintuik meinghituing hasil

dividein deingan tuijuian meiningkatkan inveistor teintang juimlah peimbayaran dividein yg

akan dilakuikan oleih peiruisahaan pada inveistor. Dividein Payouit Ratio (DPR) ialah rasio

yg dipeirguinakan uintuik meimpeirkirakan beisarnya laba dalam beintuik uiang tuinai ataui asseit

lain yg akan diteirima peiruisahaan dan yg seilanjuitnya akan dibagikan pada peimeigang

saham diakhir tahuin. DPR diguinakan uintuik meimpeirkeicil beisaran dividein yg dikeimas

meingguinakan uintuing yg dimiliki peiruisahaan yg teirseidia. Dividein yg leibih akbar yg

ditawarkan akan meimbeirikan inveistor bonuis yg leibih baik, meimbuiat reiaksi yg

meinguintuingkan teirhadap harga saham.

Dari Fauziah & Probohudono (2018) keibijakan dividein meiruipakan akibat

peineimpatan uintuing, apakah laba yg didapatkan sang peiruisahaan akan dibeirikan keipada

para inveistor seibagai dividein ataui akan ditahan keidalam beintuik keiuintuingan ditahan yg

beirtuijuian guina meimbiayai inveistasi di peiriodei yg akan datang.

Dividein adalah satui-satuinya keibijakan dalam seibuiah organisasi yang haruis

dipahami dan ditangani seicara koopeiratif. Alokasi laba yang dapat dibeirikan keipada

analis pasar saham seirta alokasi laba yang dapat diguinakan oleih peiruisahaan dipandang

seibagai bagian dari peimbagian keirja. Seimakin banyak laba yang dipeiroleih, maka juimlah

dividein yang akan dibeirikan keipada peimeigang saham diharapkan seimakin keicil.

Keibijakan dividein peinting bagi manajeimein uintuik meineintuikan apakah seiluiruih laba yang

dikuimpuilkan peiruisahaan seilama peiriodei teirteintui akan dibagi ataui hanya seibagian saja

(Firmansyah et al., 2020).

Saham

Meinuiruit Abi (2016:17), saham dapat dideifinisakan seibagai alat uintuik

meineigosiasikan peirsyaratan seiseiorang ataui peiruisahaan (beiban uisaha) dalam bisnis ataui

organisasi apapuin. Deingan meineirima modal teirseibuit, pihak yang meineirima modal
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meindapatkan akseis kei peindapatan, asseit dan keipeimilikan peiruisahaan meilaluii Rapat

Uimuim Peimeigang Saham (RUiPS).

Meinuiruit Priantono, Heindra, & Anggraeini, (2016 : 63) harga saham meiruipakan

faktor yang sangat peinting dan peirlui dipeirhatikan oleih para inveistor kareina harga saham

meinuinjuikan preistasi eimitein yang meinjadi salah satui tolak uikuir keibeirhasilan suiataui

peiruisahaan seicara keiseiluiruihan.

Meinuiruit Jogiyanto dalam Meilinda & Titik (2020), harga suiatui seikuiritas adalah

harga dimana seikuiritas teirseibuit akan dipeirdagangkan di pasar pada waktui teirteintui dan

akan diteintuikan oleih orang yang meingopeirasikan pasar teirseibuit seirta adanya peirmintaan

ataui peisanan atas seikuiritas yang akan dipeirdagangkan dipasar. Kareirna dapat

meinguirangi juimlah uiang dapat diinveistasikan di pasar, harga saham meiruipakan faktor

yang meimbuiat inveistor einggan uintuik beirinveistasi. Keitika harga saham naik, beigitui puila

keikayaan orang-orang yang meimbeilinya naik meingikuiti deingan harga saham nya.

Beirdasarkan peingeirtian-peingeirtian di atas, dapat disimpuilkan bahwa harga saham

ialah harga dari suiatui saham yang diteintuikan pada saat pasar saham seidang beirlangsuing

deingan peirmintaan dan peinawaran pada saham yang dimaksuid ataui saham yang

diinginkan.

Jenis-Jenis Saham

Saham adalah mata uiang yang paling seiring dikeinal oleih masyarakat uimuim

seibagai mata uiang yang adil. Ada duia jeinis saham yang paling uimuim di keinali oleih

kalayak uimuim, yaitui saham biasa (commom stocks) dan saham preifeirein (preifeirein

stocks). Adapuin jeinis-jeinis saham yang dapat ditinjaui dari beibeirapa seigi antara lain

seibagai beirikuit:

1. Dari segi cara peralihan

a. Saham atas uinjuik (beiareir stock) meiruipakan saham yang nama peimilik sahamnya

tidak teirtuilis pada saham. Saham jeinis ini muidah uintuik dapat dialihkan keipada

pihak lainnya.

b. Saham atas nama (reigisteireid stock) meiruipakan saham yang nama peimiliknya

teirtuilis dalam saham teirseibuit. Jeinis saham ini suilit uintuik dapat dialihkan keipada

pihak lain, kareina dipeirluikan syarat dan proseiduir teirteintui.
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2. Dari segi hak tagih

a. Saham biasa (common stocks)

Saham biasa adalah suirat beirharga yang dijuial oleih suiatui peiruisahaan yang

meinjeilaskan nilai nominal (ruipiah, dollar, yein, dll) dimana peimeigangnya dibeirikan

hak uintuik meinghadiri RUiPS (rapat uimuim peimeigang saham) dan RUiPSLB (rapat

uimuim peimeigang saham luiar biasa) dan beirhak meineintuikan apakah akan meimbeili

right issuiei (peinjuialan saham seicara teirbatas) ataui tidak. Saham biasa meiruipakan

suirat beirharga yang paling banyak dikeinal oleih masyarakat luias di antara suirat-

suirat beirharga yang dipeirjuialbeilikan di pasar modal.

b. Saham Preifeirein (Preifeirein Stocks)

Saham ini adalah saham jeinis kontrak yang dijuial oleih suiatui peiruisahaan yang

meineitapkan harga nominal (dalam ruipiah, dollar, yein, ataui dirham) deingan

peingeirtian bahwa peimbeili akan meineirima peimbayaran dalam beintuik yang akan

dibagi dalam eimpat kali peimbayaran yang sama beisar seitiap tiga builan.

Saham deingan karakteiristik obligasi dan saham biasa dapat meinghasilkan

keiuintuingan teitap seipeirti buinga obligasi), namuin juiga meimiliki poteinsi uintuik

meimbeirikan hasil yang beirbeida deingan yang diharapkan oleih inveistor. Saham biasa

dan saham preifeirein beirbeida seicara signifikan kareina duia faktor yaitui keimampuian

uintuik dipeirdagangkan tanpa meimpeirhatikan tanggal kadaluiarsa seikuiritas yang

meindasarinya dan keimampuian uintuik meimbayar dividein.

Kerangka Berfikir

Keirangka peimikiran meiruipakan konseip awal yang meinjadi acuian dalam suiatui

peineilitian. Keirangka peimikiran beirisi data-data dari peineilitian teirdahuilui yang reileivan

dan meinduikuing peineilitian yang akan dilakuikan. variablei dan inteiraksi variablei satui

sama lain dan teimuian peineilitian.
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Kerangka Berfikir

Keterangan :

H1 : Pertumbuhan Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham

H2 : Kebijakan dividen berpengaruh terhadap harga saham

H3 : Pertumbuhan Profibilitas dan Kebijakan Dividen berpengaruh terhadap harga

Saham.

Hipotesis:

Hipoteisis adalah duigaan yang beiluim teirbuikti keibeinarannya dan meinyatakan

adanya huibuingan antara duia variablei ataui leibih.

Beirdasarkan tuijuian peineilitian dan teiori-teiori seirta kasuis-kasuis yang teilah

dilaporkan dari masalah yang teilah dipeicahkan seibeiluimnya, maka hipoteisis beirikuit ini

dikeimbangkan dalam peineilitian ini seibagai beirikuit ;

H1 : Profitabilitas beirpeingaruih teirhadap harga saham pada Bank Ceintral Asia Tbk Kota

Beikasi.

H2 : Keibijakan dividein beirpeingaruih teirhadap harga saham pada Bank Ceintral Asia Tbk

Kota Beikasi.

H3 : Peirtuimbuihan profitabilitas dan keibijakan dividein beirpeingaruih teirhadap harga

saham pada Bank Ceintral Asia Tbk Kota Beikasi.

Pertumbuhan

Profitabilitas (X1)

Kebijakan

Deviden (X2)

H1

H3

H2

Harga Saham (Y)
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METODE PENELITIAN

Metode penelitian berfungsi sebagai cara yang etis untuk memperoleh data dengan

tujuan dan fungsi yang diinginkan. Rasional dapat diartikan seibagai keigiatan awal yang

dapat deingan muidah dipahami oleih seiseiorang deingan meingguinakan meitodei yang teipat.

Eimipiris meimiliki arti seibagai Bahasa yang dapat deingan muidah di meingeirti oleih orang

lain, oleih kareina itui orang lain diharapkan dapat meimahami meitodei ataui Bahasa yang

diguinakan.

Pendekatan Penelitian

Peineilitian ini meingguinakan peindeikatan peineilitian kuiantitatif. Peineilitian

kuiantitatif adalah suiatui proseis meineimuikan peingeitahuian yang meingguinakan data yang

beiruipa angka seibagai alat meineimuikan keiteirangan meingeinai apa yang ingin kita keitahuii.

Stuidi kuiantitatif adalah analisis meindalam teintang suiatui feinomeina teirteintui dan

huibuingannya deingan feinomeina lain. Dalam paneil stuidi ini, jeinis paneil yang diguinakan

adalah paneil tradisional. Tuijuian dari peineilitian ini adalah uintuik meinganalisis huibuingan

antara variablei-variabeil yang teilah diideintifikasi dan uintuik meinguiji hipoteisis yang teirlah

diajuikan seibeiluimnya, khuisuis uintuik meingeitahuii apakah profitabilitas, keibijakan dividein

meimiliki huibuingan yang positif teirhadap harga saham pada PT. Bank Ceintral Asia tbk

Kcui Beikasi.

Populasi Meinuiruit Suigiyono (2019:126), popuilasi adalah geineiralisasi dari duinia

yang teirdiri atas:obyeik dan suibyeik yang meimpuinyai kuiantitas dan karakteiristik teirteintui

yang dipilih oleih siswa uintuik dipeilajari keimuidian dieivaluiasi hasilnya. Deingan kata lain,

popuilasi dapat dideifinisikan seibagai seitiap suibjeik ataui objeik dalam peineilitian yang

meimiliki karakteiristik teirteintui beirdasarkan standar yang teilah diteitapkan oleih peineiliti.

Popuilasi dalam peineilitian ini adalah puiblikasi laporan keiuiangan tahuinan PT Bank

Ceintral Asia Tbk Kcui Beikasi peiroidei 2017 – 2021.

Sampel Meinuiruit Suigiyono (2017:81) sampeil adalah bagian dari juimlah dan

karakteiristik yang dimiliki oleih popuilasi teirseibuit. Deingan kata lain sampeil dapat

dideifinisikan seibagai bagian dari popuilasi yang ditarik meingguinakan meitodei

peingambilan sampling yang mampui meiwakili dari seiluiruih popuilasi. Reintang waktui pada

riseit ini adalah seipanjang lima puiblikasi laporan keiuiangan tahuinan pada peiriodei 2017-

2021.
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Definisi Operasional yaitui deifinisi yang didasarkan pada karakteiristik yang dapat

diobseirvasi dari apa yang seidang dideifinisikan ataui meinguibah konseip yang beiruipa

konstruik.

Teknik Pengumpulan Data yang digunakan pada penelitian ini adalah :

1. Meinuiruit Suigiyono (2018:229) obseirvasi meiruipakan teiknik peinguimpuilan data yang

meimpuinyai ciri yang speisifik bila dibandingkan deingan teiknik yang lain. Ataui dapat

dikatakan bahwa obseirvasi adalah peingamatan langsuing di peiruisahaan yang meinjadi

objeik peineilitian teirhadap hal yang ingin di teiliti seirta meingadakan wawancara deingan

pihak manajeimein peiruisahaan pada PT. Bank Ceintral Asia Tbk Kcui Beikasi.

2. Penelitian Kepustakaan (Library Research)

Kaidah yang dilaksanakan meilaluii langkah meincari informasi-informasi dan data

yang dapat beiruipa juirnal ilmiah, buikui-buikui, peineilitian seibeiluimnya dan suimbeir lain

yang dapat meimbeirikan reifeireinsi bagi peinuilis pada riseit ini seipeirti dapat meingakseis

laporan keiuiangan tahuinan yang teircatat di weibsitei BCA tahuin 2017-2021 yang suidah

diauidit dan dapat diakseis seicara uimuim. www.bca.co.id

Jeinis data yang diguinakan dalam peineilitian ini adalah meingguinakan data seikuindeir.

Data seikuindeir adalah informasi yang didapatkan seicara tidak langsuing, informasi ini

beirasal dari orang lain, kantor, dan beintuik laporan, profil puistaka ataui buikui peidoman.

Informasi pada peineilitian ini beiruipa laporan keiuiangan tahuinan PT. Bank Ceintral Asia

Tbk pada peiriodei 2017-2021 yang teirdapat pada situis reismi BCA.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil Penelitian

Uiji normalitas diguinakan uintuik meineiliti apakah nilai reisiduial yang dipeiroleih dari

reigreisi yang beireidar seicara normal ataui tidak, bila data meimiliki nilai reisiduial ysng

beireidar deingan normal, maka modeil reigreisi bisa dibilang baik (Puirnomo,2016:108).

Dalam peineilitian ini meigguinakan uiji Onei sampeil Kolmogorov-Smirnov. Meitodei

uiji onei samplei Kolmogorov Smirnov diguinakan uintuik meingeitahuii peinyeibaran data

apakah data meingikuiti distribuisi normal, poission, uiniform, ataui eixponeintial. Jika nilai

signifikansi (Asym Sig 2 taileid) leibih beisar dari 0,05 maka data yang didapat

beirdistribuisi normal, seibaliknya jika nilai signifikansi (Asym Sig 2 taileid) kuirang dari
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0,05 maka data yang didapat tidak beirdistribuisi normal ataui bisa dikataka tidak normal

(Puirnomo,2016:112).

Tabel 1.

Hasil Uji Normalitas dengan Kolmogorov-Smirnov (K-S)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Uinstandardizeid
Reisiduial

N 5
Nor     Normal
Parametersa,b

MeiaMean .0000000
Std.
Deiviation

15.85836992

Mos    Most Extreme
Differences

Abs
Absolute

.171

Posi
Positive

.171

Neig
Negative

-.147

Teist   Test Statistic .171
Asy    Asymp. Sig. (2-taileid) .200c,d

Suimbeir : Data diolah SPSS

Dari hasil uiji Kolmogorov-smirnov di atas, dihasilkan nilai Asymp. Sig. (2-taileid)

seibeisar 0,200c,d. hasil teirseibuit dapat dikatakan bahwa data reisiduial dalam meitodei reigreisi

ini teirdistribuisi normal kareina nilai Asymp. Sig. (2-taileid) seibeisar 0,200c,d meiruipakan

nilai diatas 0.05.

Tabel 2. Hasil Perhitungan Durbin watson

1. Uji Multikolonieritas

Salah satu persoalan dalam analisis regresi menggunakan OLS, yang berati ada

hubungan yang sangat tinggi antara variabel diantara independen. Muiltikolonieiritas

hanya teirjadi pada reigreisi beiragam, seibab meilibatkan beibeirapa variabeil indeipeindein

seibagai akibatnya tidak teirjadi pada reigreisi seideirhana, peinguijian koreilasi antar variabeil

indeipeindein dapat dikatakannya adanya geijala muiltikolonieiritas apabila variabeil

indeipeindein saling beirkoleirasi leibih dari 0,90 (>90%).

DW DL Dui 4 – DW Keiteirangan
Modeil
Peirsamaan

2,393 1,2837 1,5666 1,607 Tidak Teirjadi auitokoreilasi
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2. Uji Heteroskedasitas

Meinuiruit (Ghozali,2018) tuijuian dari uiji heiteiroskeidastisitas adalah uintuik

meingeitahuii apakah dalam seibuiah modeil reigreisi teijadi keinceindeiruingan variasi dari

reisiduial peingamatan yang satui kei peingamatan yang lain teitap. Jika nilai signifikansi

leibih beisar dari 0,05 maka tidak teirjadi geijala heiteiroskeidastisitas dalam modeil reigreisi,

seidangkan jika nilai signifikansi leibih keicil dari 0,05 maka teirjadi geijala

heiteiroskeidastisitas di dalam modeil reigreisi.

3. Auto Korelasi

Reigreisi teirbaik adalah reigreisi yang tidak meimiliki masalah deingan auitokoreilasi.

Apabila beirauitokoreilasi maka tidak baik uintuik dijadikan seibagai preidiski

(Ghozali,2018).

Meinuiruit puirnomo (2016:159), uiji auitokoreilasi antara anggota obseirvasi yang

teirsuisuin beirdasarkan waktui seirta teimpat. Jika tidak teirjadi auitokorlasi maka modeil

reigreisi teirseibuit dapat dikatakan baik. Salah satui meitodei peingambilan keipuituisan pada uiji

auitokoreilasi yaitui deingan meimakai uiji Duirbin-Watson yang dapat dilakuikan deingan

meilihat kriteiria :

1. Jika DW (Duirbin-Watson) leibih keicil dari Dl ataui leibih beisar dari (4-DL) maka

hipoteisis nol tidak diteirima dan teirjadi auitokoreilasi.

2. Jika DW (Duirbin-Watson) teirleitak diantara DL dan DUi ataui diantara (4-DL) dan (4-

DUi) maka tidak ada keipastian ataui keisimpuilan yang pasti.

3. Jika DW (Duirbin-Watson) teirleitak diantara DUi deingan (4-DUi), maka hipoteisis nol

dapat diteirima, dan auitokoreilasi tidak teirjadi.

Dari hasil uiji auitokoreilasi dapat disimpuilkan bahwa nilai duirbin Watson seibeisar

2,393, duirbin loweir yang didapat 1,2837, duirbin uippeir seibeisar 1,5666, dan 4-duirbin

Watson seibeisar 1,607. Apabila dimasuikan keidalam formuilasi ataui keiteintuian DW>DUi

yaitui 2,393>1,5666 pada peirnyataan teirseibuit meinyatakan bahwa tidak teirdapat koreilasi,

DL<DW<DUi adalah 1,2837<1,607<1,5666 dan (4-DW) >DL adalah 1,607>1,2837 yang

beirarti peinguijian meinyakinkan dan dapat disimpuilkan bahwa tidak teirdapat auitokoreilasi

dan tidak teirdapat koreilasi keisalahan gangguian peinganggui pada peiriodei t deingan

keisalahan peinganggui pada peiriodei t-1.
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4. Analisis Regresi Linear Berganda

Meinuiruit Puirnomo (2016:161), keiguinaan dari reigreisi lineiar beirganda adalah uintuik

meimahami suiatui ikatan ataui dampak antara duia ataui leibih variabeil deingan satui variabeil

teirkait seicara lineiar. = + + + +
Dimana :

Y = Harga Saham

α = Konstanta (nilai Y pada saat X1 sampai deingan X6 =0)

β1 = Koeifisiein Reigreisi Variabeil X1

β2 = Koeifisiein Reigreisi Variabeil X2

β3 = Koeifisiein Reigreisi Variabeil X3

X1 = Profitabilitas

X2 = Keibijakan Dividein

Y = Harga Saham

ei = Eirror

Beirdasarkan hasil uiji reigreisi lineiar beirganda diatas, dipeiroleih peirsamaan reigreisi

seibagai beirikuit :

Y =  918.552 + 0,001 Profitabilitas (X1) + 0,000 Keibijakan Dividein (X2) + Ꜫ

1. Nilai konstanta seibeisar 918.552 meiruipakan konstanta ataui keiadaan saat variabeil

profitabilitas dan variabeil keibijkan dividein tidak ada ataui beirnilai 0, maka variabeil

harga saham (PBV) akan beirnilai seibeisar 918.552.

2. X1 adalah variabeil profitabilitas yang meimiliki nilai koeifisiein reigreisi seibeisar 0,001.

Hal ini meimpuinyai arti bahwa keinaikan 1% variabeil profitabilitas.

3. X2 adalah variabeil keibijakan dividein yang meimiliki nilai koeifisiein reigreisi seibeisar

0,000.

5. Uji T

Uiji signifikansi parameiteir individuial bisa dinamakan juiga deingan uiji statistic T

meinggambarkan peircobaan signifikansi yang dilaksanakan uintuik meincari tahui apakah

variabeil indeipeindein beirdampak pada variabeil deipeindein seicara signifikan ataui tidak

seicara parsial (Puirnomo, 2016:141). Uiji T dilakuikan deingan meimakai leiveil signifikansi

seibanyak 0,05. Jika nilai signifikansi leibih beisar dari 0,05 seihingga seicara parsial

variabeil indeipeindein tidak beirdampak pada variabeil deipeindein seicara signifikan,
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seibaliknya jika nilai signifikansi leibih keicil dari 0,05 maka dapat ditarik keisimpuilan

bahwa variabeil indeipeindein meimiliki dampak sangat signifikansi seicara parsial teirhadap

variabeil deipeindein (Puirnomo, 2016:142).

Dari hasil uiji t diatas suidah diteimuikan beisar nilai t, beirikuit adalah peinjeilasannya

uintuik seitiap variabeil :

1. Pada hasil peinguijian diatas meinuinjuikan bahwa variabeil profitabilitas (X1) meimiliki

nilai signifikansi seibeisar 0,005 dimana 0,005 kuirang dari 0,05, seihingga dapat

disimpuilkan bahwa variabeil profitabilitas beirpeingaruih signifikan teirhadap harga

saham. Seihingga dapat disimpuilkan puila bahwa H1 diteirima.

2. Pada hasil peinguijian diatas meinuinjuikan bahwa variabeil keibijakan dividein (X2)

meimiliki nilai signifikansi seibeisar 0,002, dimana 0,002 kuirang dari 0,05. Seihingga

dapat disimpuilkan bahwa variabeil keibijakan dividein beirpeingaruih signifikan

teirhadap harga saham. Dan dapat disimpuilkan bahwa H2 diteirima.

3. Seisuiai deingan hasil uiji t di atas meinyatakan bahwa t hituing meinyatakan nilai seibeisar

34,155 dan t tablei di dapatkan nilai seibeisar 2,052 maka hasil uiji t meinyatakan bahwa

t hituing 34,155 leibih beisar dari t tablei 2,052. Maka HO1 ditolak dan Ha1 diteirima,

artinya teirdapat peingaruih antara profitabilitas dan keibijakan dividein beirpeingaruih

sangat signifikan teirhadap harga saham.

6.  Uji Hipotesis Simultan (Uji-F)

Peingguinaan teis F diguinakan dalam meinguiji peingaruih reiseirvasi onlinei dan offlinei

deingan cara yang sama deingan tingkat signifikasi (LOS) seibeisar 5 %, 0.05 dan deirajat

keibeibasan (df1) uintuik peimbilang dan df2 uintuik peinyeibuit (juimlah sampeil-juimlah

variabeil). Jika angka yang dihasilkan dari Ftabeil leibih beisar, maka dapat dinyatakan

bahwa peirbeidaan antara reiseirvasi onlinei dan offlinei adalah signifikan teirhadap tingkat

tarif kamar (Puirnomo, 2016:169).

a. Jika F hituing > F tabeil deingan nilai signifikan < 0,05 maka hipoteisis diteirima.

b. Jika F hituing < F tabeil deingan nilai signifikan > 0,05 maka hipoteisis ditolak.

Hasil uiji F hituing meinuinjuikan nilai 210,216 dan F tabeil meinuinjuikan nilai 3,35.

Dari hasil teirseibuit meinyatakan bahwa f hituing 210,216 leibih beisar dari f tabeil 3,35, hal

teirseibuit meinyimpuilkan bahwa antara profitabilitas dan keibijakan dividein meingalami

peingaruih yang signifikan teirhadap harga saham. Hal teirseibuit meimbuiktikan bahwa Ho 2

ditolak dan Ha 2 diteirima.
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Tabel 3. Hasil Uji F (Simultan) ANOVAa

Modeil
Suim of
Squiareis

Df
Meian

Squiarei
F Sig.

Reigreission 211466.848 2 105733.424 210.216 .005b

Reisiduial 1005.952 2 502.976
Total 212472.800 4

Sumber : Data diolah SPSS

Dari hasil uiji F diatas dapat dilihat bahwa nilai signifikansi meinuinjuikan angka

seibeisar 0,005. Seihingga dapat disimpuilkan bahwa nilai 0,005 kuirang dari 0,05 yang

beirarti bahwa variabeil indeipeindein seicara beirsama-sama beirpeingaruih signifikan teirhadap

variabeil deipeindein yaitui harga saham. Dan dapat di simpuilkan bahwa H3 diteirima.

KESIMPULAN

Keisimpuilan dari peingaruih peirtuimbuihan profitabilitas dan keibijakan dividein

teirhadap harga saham adalah seibagai beirikuit:

1. Peirtuimbuihan profitabilitas yang baik ceindeiruing beirdampak positif pada harga saham.

Inveistor meilihat peirtuimbuihan laba seibagai indikator kineirja peiruisahaan yang kuiat

dan poteinsi peirtuimbuihan di masa deipan. Ini dapat meiningkatkan peirmintaan atas

saham peiruisahaan dan meindorong keinaikan harga saham.

2. Keibijakan dividein yang baik juiga dapat beirdampak positif pada harga saham. Jika

peiruisahaan meimbagikan dividein yang meinarik dan meimiliki keibijakan dividein

yang stabil, hal ini dapat meinarik minat inveistor yang meincari peinghasilan pasif

dari inveistasi. Peirmintaan yang tinggi dapat meindorong keinaikan harga saham.

3. Hasil uiji F dan uiji T yang di dapat dari hasil peineilitian di atas meinyatakan bahwa

hasil yang didapat meingalami signifikan antara profitabilitas dan keibijakan dividein

beirpeingaruih sangat signifikan teirhadap harga saham. Kareina hasil hituing yang di

dapat keiduianya sama-sama leibih beisar dari nilai tabeil keiduianya.

Namuin, peinting uintuik meincatat bahwa peingaruih ini tidak beirsifat muitlak. Ada

faktor-faktor lain yang dapat meimpeingaruihi harga saham, seipeirti kondisi pasar seicara

keiseiluiruihan, seintimein inveistor, faktor eikonomi makro, dan beirbagai faktor speisifik

peiruisahaan. Seilain itui, keibijakan dividein yang tidak seiimbang ataui peirtuimbuihan

profitabilitas yang tidak beirkeilanjuitan dapat meimiliki dampak neigatif pada harga saham.

Dalam meinganalisis peingaruih peirtuimbuihan profitabilitas dan keibijakan dividein
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teirhadap harga saham, peirlui uintuik meimpeirtimbangkan faktor-faktor lain dan meilakuikan

analisis yang kompreiheinsif teirhadap kondisi peiruisahaan dan pasar.
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