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Abstract, TB research aims 1o analyze the influence of the gurrem Ratio and Net Profitr Margin on share
prices with Earning Per Share and Dividend Per Share as mediating variables in LQ45 companies on the
Indonesia Stock Exchange in 2019-2012. The sample taken was based on a saturation number of 180
companies. The data collection method used in this research is documentation, and the analysis technique uses
regrec;mﬂmah sis (path analysis) and the sobel test. The research results ;ﬂh that the Current Ratio has no
effect on Earning Per Share and Net Profit Margin has a po w& effect on Earning Per Share. Current Ratio
and Net Profit Margin have no effect on Dividend Per Share. Current Ratio, Net Profit Margin, Earning Per
Share, and Dividend Per Share have no effect on share prices. Earning Per Share is unable to mediate the
Current Ratio of Share Prices. Earning Peahare is able to mediate Net Profit Margin on Share Prices.
Dividend Per Share is not able to mediate the Current Ratio and Net Profit Margin on Share Prices.

3
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gstrak, Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Current Ratio dan Ner Profit aarg in terhadap
harga saham dengan Earning Per Share dan Dividend Per Share sebagai variabel mediasi pada perusahaan
LQ45 di Bulmifv:k Indonesia tahun 2019-2012. Sampel yang diambil berdasarkan angka saturasi sebanyak 180
perusahaan. Metode pengumpulan data yang digunakan dalam penehtm.m adalah dokumentasi, dan teknik
analisisnya menggunakan analisis regresi (analisis jalur) dan uji sobel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Earning Per Share dan Net Profit Margin berpengaruh positif
terhadap Earning Per Share. Current Ratio dan Net Profit Margin tidak berpengaruh terhadap Dividen Per
Share. Current Ratio, Net Profit Margin, Earning Per Share, dan Dividen Per Share tidak berpengaruh terhadap
harga saham. Earning Per Share tidak mampu memediasi Currenr Ratio terhadap Harga Saham. Earning Per
Share mampu memediasi Net Profit Margin terhadap Harga Saham. Dividen Per Share tidak mampu memediasi
Current Ratio dan Net Profit Margin terhadap Harga Saham.

Kata Kunci : Current Ratio, Net Profit Margin, Harga Saham, Earning Per Share, dan Dividen Per Share

1. PENDAHULUAN
Data Kustodian Sentral Efek Indonesia, jumlah investor pasar modal sepanjang 2022

tercatat tembus 1031 juta orang. Angka tersebut meningkat 37,68% dibandingkan dengan
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periode 2021 yang sebesar 7.49 juta investor. Pada tahun 2019-2020 rata-rata harga saham di
perusahaan [L.Q45 mengalami fluktuasi (Bursa Efek Indonesia, 2022). Untuk mengetahui
perkembangan harga saham, maka salah satu analisis yang paling populer adalah analisis
rasio keuangan.

Current Ratio adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban dalam jangka pendek atau hutang yang segera jatuh tempo pada
saat ditagih secara keseluruhan (Kasmir, 2016). Hasil penelitian Ristriana (2020), Ulfa,
Andini, & Oemar (2018), dan Vianti Sunardi & Yamaly (2019) menunjukkan bahwa Current
Ratio berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Sedangkan, hasil penelitian
Handayani & Riyana (2022), Yupita & Indrarini (2021), dan Sulistyani & Harianja (2022)
yang menyatakan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Net Profit Margin dapat dihitung secbagai hasil bagi antara laba bersih dengan
penjualan perusahaan, yang memiliki manfaat untuk mengetahui berapa bagian dari setiap
rupiah penjualan yang akan menjanjikan laba (Hery, 2018). Hasil penelitian Triyanti & Susila
(2021), Hardiyanti & Munari (2022), dan Ananda & Wahyuni (2019) menunjukkan bahwa
Net Profit Margin berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Sedangkan, hasil
penelitian Siti Aisyah Siregar (2020), Alifatussalimah & Atsari Sujud (2020), dan Danar
Wahyu Saputra & Ali Maulidi (2024) Net Profit Margin tidak berpengaruh terhadap harga
saham.

Berdasarkan penjelasan sebelumnya, pengaruh Current Ratio dan Net Profit Margin
terhadap harga saham menunjukkan hasil bahwa masih terdapat incosistence hasil penelitian.
Incosistence ini mendorong beberapa peneliti lain untuk menambahkan variabel yang
menjadi mediasi antara Current Ratio dan Net Profit Margin dengan rasio keuangan lainnya.
Variabel penulis gunakan untuk menjadi mediasi Current Ratio dan Net Profit Margin dengan
rasio keungan adalah Earning Per Share dan Dividend Per Share.

Earning Per Share yang tinggi menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan laba bersih bagi pemegang saham lebih besar. Hal tersebut juga akan
mendorong harga saham menjadi naik. Penurunan nilai Earning Per Share akan
menyebabkan penurunan pada harga saham (Bustani, Kurniaty, dan Widyanti, 2021).

Dividen merupakan salah satu faktor yang dimanfaatkan oleh para investor untuk
memaksimalkan kemakmuran, menunjukkan likuiditas perusahaan, dan memenuhi kebutuhan
para pemegang saham. Kenaikan yang terjadi pada besaran dividen akan diikuti dengan
kenaikan harga saham. Begitu sebaliknya, penurunan besaran dividen akan menyebabkan

penurunan pada harga saham (Fitri dan Purnamasari, 2018).
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Berdasarkan penjelasan diatas, maka penelitian ini mengambil judul “Pengaruh
Current Ratio Dan Net Profit Margin Terhadap Harga Saham Dengan Earning Per Share Dan
Dividend Per Share Sebagai Variabel Mediasi Pada Perusahaan LQA45 Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2019-2022".

2. TINJAUAN PUSTAKA
Signalling Theory

Signalling Theory pertama kali ditemukan oleh Spence (1973) yang menjelaskan
bahwa pemilik informasi akan memberikan sinyal baik itu sinyal positif maupun negatif yang
berkaitan dengan informasi yang menunjukkan kondisi suatu perusahaan yang memiliki
prospek baik bagi para investor. Pengumuman tentang peningkatan kinerja pada perusahaan
menjadi sinyal positif maupun negatif bagi para investor karena menunjukkan kondisi
perusahaan.

Perumusan Hipotesis

Gambar 1 — Kerangka Pikir
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Pengaruh Current Ratio Terhadap Earning Per Share

Semakin tinggi tingkat likuiditas suatu perusahaan maka tingkat laba yang diterima
para pemegang saham juga semakin besar. Hal ini juga akan mempengaruhi keuntungan dari
setiap lembar saham yang diterima perusahaan (Earning Per Share) karena apabila
keuntungan perusahaan besar maka Earning Per Share perusahaan juga akan meningkat. Hal
ini didukung penelilitian yang dilakukan oleh Muzzaqi & Dewi (2023) dan Sutono & Ardi
(2020) yang menyatakan bahwa Current Ratio berpengaruh positif signfikan terhadap
Earning Per Share.

Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis pertama dapat dirumuskan sebagai
berikut :

Bl : Current Ratio berpengaruh positif terhadap Earning Per Share
Pengaruh Net Profit Margin 'I’erbadap Earning Per Share

Nilai Net Profit Margin yang tinggi menunjukkan kemampuan perusahaan dalam

menyisakan margin yang tinggi atas kompensasi bagi pemilik yang telah menyediakan

dananya untuk suatu risiko. Net Profit Margin yang tinggi akan memberikan keuntungan
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yang tinggi bagi pemegang saham sehingga Net Profit Margin berpengaruh terhadap Earning
Per Share. Hal ini didukung penelilitian yang dilakukan oleh Muzzaqi & Dewi (2023), dan
Digdowiseiso & Agustina (2022) yang menyatakan bahwa Net Profit Margin berpengaruh
positif signfikan terhadap Earning Per Share

Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis kedua dapat dirumuskan sebagai
berikut :

H2 : Net Profit Margin berpengaruh positif terhadap Earning Per Share

Pengaruh Current Ratio Terhadap Dividend Per Share

Current Ratio memiliki pengaruh pada kemampuan perusahaan dalam
mendistribusikan dividen karena dividen dibagikan dengan menggunakan kas dan tidak
menggunakan laba ditahan sehingga perusahaan harus memiliki kas besar yang tersedia untuk
melakukan pembagian dividen. Hal ini didukung penelilitian yang dilakukan oleh Ristriana
%)20), dan Ulfah, Andini, & Oemar (2018) yang menyatakan bahwa Current Ratio
berpengaruh positif signifikan terhadap Dividend Per Share.

Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis ketiga dapat dirumuskan sebagai
berikut :

H3 : Current Ratio berpengaruh positif terhadap Dividend Per Share

Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Dividend Per Share

Peningkatan Net Profit Margin akan meningkatkan jumlah Dividend Per Share yang
akan diterima oleh investor. Hal ini didukung penelilitian yang dilakukan oleh Wijaya (2017),
dan Susanto, Subagyo, & Winarko (2016) yang menyatakan bahwa Ner Profit Margin
berpengaruh positif signfikan terhadap Dividend Per Share.

Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis keempat dapat dirumuskan sebagai
berikut :

H4 : Net Profit Margin berpengaruh positif terhadap Dividend Per Share

Pengaruh Current Ratio Terhadap Harga Saham

Tingkat Current Ratio yang tinggi akan menunjukkan bahwa perusahaan dalam
kondisi baik sehingga dapat menjadi sinyal positif bagi investor karena akan meningkatkan
jumlah permintaan saham. Begitu sebaliknya, tingkat Current Ratio yang rendah menjadi
sinyal negatif karena para investor akan beranggapan bahwa perusahaan tidak dapat
menyanggupi hutangnya. Hal ini akan mempengaruhi pada penurunan harga saham. Hal ini
didukung penelitian yang dilakukan oleh Ristriana (2020) dan Ulfah, Andini, & Oemar
(2018) yang menyatakan bahwa Current Ratio berpengaruh positif signfikan terhadap Harga

Saham.
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Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis kelima dapat dirumuskan sebagai

berikut :
HS5 : Current Ratio berpengaruh positif terhadap harga saham

Pengaruh Net Profit Margin terhadap Harga Saham

Semakin besarnya Net Profit Margin di perusahaan maka akan semakin besar pula
laba yang akan dihasilkan dan ini berdampak pada dividen bagi pemegang saham, dan ini
sangat berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini didukung penelitian yang dilakukan oleh
Triyanti & Susila (2021), Hardiyanti & Munari, (2022), dan Ananda & Wahyuni (2019) yang
menyatakan bahwa Net Profit Margin berpengaruh positif signfikan terhadap Harga Saham.

Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis keenam dapat dirumuskan sebagai
berikut :

H6 : Net Profit Margin berpengaruh positif terhadap harga saham

Pengaruh Eaning Per Share terhadap Harga Saham

Nilai Earning Per Share tinggi menjadikan sinyal positif bagi para investor yang
menandakan bahwa kemampuan perusahaan lebih besar untuk menghasilkan laba bersih bagi
para investor, dan akan meningkatkan permintaan pada saham. Hal tersebut juga akan
mendorong harga saham menjadi naik. Sebaliknya, nilai Earning Per Share yang rendah
menjadi sinyal negatif bagi para investor karena menunjukkan bahwa perusahaan tidak dapat
memberikan keuntungan yang diharapkan. Hal ini didukung penelitian yang dilakukan oleh
Triyanti & Susila (2021), Ristriana (2020), Nurlia & Juwari (2019), Meisya & Martha (2023),
dan Ardhana & Anwar (2023) yang menyatakan bahwa Earning Per Share berpengaruh
positif signfikan terhadap Harga Saham.

Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis ketujuh dapat dirumuskan sebagai
berikut :

H7 : Earning Per S hare berpengaruh positif terhadap harga saham

Pengaruh Dividend Per Share Terhadap Harga Saham

Dividen memiliki pengaruh terhadap harga saham karena memberikan informasi
tentang profitabilitas perusahaan. Informasi tentang kenaikan dividen maka akan membuat
para investor untuk membeli saham perusahaan. Hal ini didukung penelitian yang dilakukan
oleh Meisya & Martha (2023), Asyari & Triyonowati (2020), dan Fitrianingsih, Hamdun, &
Wiryaningtyas (2023) yang menyatakan bahwa Dividend Per Share berpengaruh positif
signfikan terhadap Harga Saham.
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Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis kedelapan dapat dirumuskan sebagai
berikut :

HS : Dividend Per Share berpengaruh positif terhadap harga saham
Pengaruh Current Ratio Terhadap Harga Saham melalui Earning Per Share

Current Ratio yang tinggi tersebut memang baik dari sudut pandang kreditor, namun
dari sudut pandang investor, hal ini kurang menguntungkan karena aset lancar tidak
didayagunakan dengan efektif. Sebaliknya, Current Ratio yang rendah relatif menunjukkan
bahwa manajemen telah mengoperasikan aset lancar secara efektif.

Current Ratio berpengaruh positif signfikan terhadap Earning Per Share
dikemukakan oleh oleh Muzzaqi & Dewi (2023) dan Sutono & Bagus Kusuma Adi (2020), di
lain pihak penelitian yang dilakukan oleh Azmy dan Lestari (2019) yang menyatakan bahwa
Earning Per Share berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Oleh karena itu,
dapat dikatakan bahwa Earning Per Share dapat memediasi pengaruh Current Ratio terhadap
harga saham.

Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis kesembilan dapat dirumuskan
sebagai berikut :

H9 : Pengaruh Current Ratio terhadap harga saham melalui Earning Per Share
Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Harga Saham melalui Earning Per Share

Besar kecilnya rasio ini mempengaruhi harga saham perusahaan. Jika kemampuan
emiten dalam menghasilkan laba semakin besar, maka harga saham di perusahaan pasar
modal juga akan mengalami peningkatan (Brigham dan Houstom, 2019).

Net Profit Margin berpengaruh positif signifikan terhadap Earning Per Share
dikemukakan oleh Muzzaqi & Dewi (2023), dan Digdowiseiso & Agustina (2022), di sisi lain
penelitian yang dilakukan oleh Sondra (2023) yang menyatakan bahwa Earning Per Share
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Oleh karena itu, dapat dikatakan bahwa
Earning Per Share dapat memediasi pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham.

Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis kesepuluh dapat dirumuskan sebagai
berikut :

H10 : Pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham melalui Earning Per Share
Pengaruh Current Ratio Terhadap Harga Saham melalui Dividend Per Share

Perusahaan yang memiliki nilai Current Ratio tinggi dapat mempengaruhi harga
saham. Selain itu, Informasi yang menunjukkan bahwa perusahaan membagikan dividen
tinggi akan mempunyai nilai perusahaan yang tinggi pula sehingga mampu meningkatkan

harga saham. (Sulistyowati et al., 2014).
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Current Ratio berpengaruh positif signfikan terhadap Dividend Per Share
dikemukakan oleh Ristriana (2020), dan Ulfah, Andini, & Oemar (2018), di sisi lain
penelitian yang dilakukan oleh Asyari dan Triyonowati (2020) yang menyatakan bahwa
Dividen Per Share berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Oleh karena itu,
dapat dikatakan bahwa Dividend Per Share dapat memediasi pengaruh Current Ratio
terhadap harga saham.

Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis kesebelas dapat dirumuskan sebagai
berikut :

H11 : Pengaruh Current Ratio terhadap harga saham melalui Dividend Per Share
Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Harga Saham melalui Dividend Per Share

Nilai Net Profit Margin yang tinggi menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba cukup maksimal. Hal ini memberikan peluang bagi para investor
untuk menanamkan modal pada perusahaan. Rasio ini mencerminkan kemampuan
perusahaan dalam mengendalikan penggunaan biaya.

Net Profit Margin berpengaruh positif signifikan terhadap Dividend Per Share
dikemukakan oleh Wijaya (2017), dan Susanto, Subagyo, & Winarko (2016) di sisi lain
penelitian yang dilakukan oleh Meisya & Martha (2023), Asyari & Triyonowati (2020), dan
Fitrianingsih, Hamdun, & Wiryaningtyas (2023) yang menyatakan bahwa Dividend Per
Share berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Oleh karena itu, dapat dikatakan
bahwa Dividend Per Share dapat memediasi pengaruh Net Profit Margin terhadap harga
saham.

Berdasarkan pernyataan tersebut, maka hipotesis kesebelas dapat dirumuskan sebagai
berikut :

H12 : Pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham melalui Dividend Per Share
3. METODE PENELITIAN
Populasi dan Sampel

Populasi yang digunakan dalam penilitian ini adalah perusahaan yang tergolong
dalam indeks LQ45 pada periode 2019-2022. Sampel penelitian ditentukan dengan
mengglﬁkan metode sampel jenuh yaitu semua anggota populasi yang diteliti, sehingga total
sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 180 sampel.

Variabel Penelitian

Penelitian menggunakan variabel dependen harga saham, variabel independen
Current Ratio dan Net Profit Margin, dan variabel mediasi Earning Per Share dan Dividend
Per Share.
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Tabel 1 — Pengukuran Variabel Penelitian
Variabel Pengukuran
Harga Saham = Closing Price

. Aktiva Lancar
Current Ratio = ——— X 100%
Utang Lancar
. . Laba Bersih Setelah Pajak
Net Prafit Margin = - - X 10094
Penjualan Bersih

Laba Bersih Setelah Pajak

Jumlah Saham Beredar
Dividen Yang Dibayarkan

Earning Per Share =

Dividen Per Share =

Jumlah Saham Beredar

Metode Analisis
Penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda (path analysis).
Persamaan regresi adalah :
EPS =u + BICR + B2NPM+ el ...(1)
DPS =0 + B3CR + p4NPM+e2...(2)
HS = a+ BSCR+ B6NPM+ B7EPS+ B8DPS+ €3...(3)

Keterangan :

HS  :Harga Saham

EPS  : Earning Per Share
DPS : Dividen Per Share

CR  : Current Ratio

NPM : Net Profit Margin

B : Koefisien regresi unstandarized
o : Konstanta

e : Error of term

4. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Hasil Analisis Data

Tabel 2 ; Statistik, Deskriptif

CR HS EPS DPS NFM

N WValid 30 il 30 30 ki

Missing 0 0 0 1] 0
Mean 1.3733 1621.13 5147 2210 -34846
Std. Deviation 3835 1116901 A0728 21098 19180
Minimum 17 362 -35 00 -4.61
Maximum 154 6175 127 83 -1.04

Asumsi Klasik

Uji normalitas sebelum outlier menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05
yang menunjukkan bahwa data berdistribusi tidak normal. Terdapat 150 data ekstrim yang
dioutlier sehingga data begjumlah 30 data. Uji normalitas setelah outlier menunjukkan nilai
signifikansi sebesar 0,2 > 0,05 sehingga data berdistribusi normal

Uji multikolinieritas menunjukkan bahwa semua variabel penelitian menunjukkan

nilai VIF lebih kecil dari 10 dan nilai tolerance lebih besar dari 0,10 yang sehingga tidak
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terdapat multikolinieritas. Uji autokorelasi menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,353 >
0,05 sehingga tidak terdapat autokorelasi. Uji heteroskedastiw menunjukkan bahwa semua
variabel penelitian menunjukkan nilai signifikansi sebesar lebih besar dari 0,05 sehingga
model regresi tidak terdapat heteroskedastisitas.

Uji Fit Model

Uji F variabel Current Ratio dan Net Profit Margin terhadap Earning Per Share
menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,010 < 005, sehingga dapat dinyatakan model
regresi layak digunakan. Uji F variabel Current Ratio dan Net Profit terhadap Dividend Per
Share menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0016 < 0,05, sehingga dapat dinyatakan model
regresi layak digunakan. Uji F variabel Current Ratio, Net Profit Margin, Earning Per Share,
dan Dividend Per Share terhadap harga saham menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,027
< 0,05, sechingga dapat dinyatakan model regresi layak digunakan.

Uji koefisien determinasi menunjukkan bahwa Current Ratio dan Net Profit Margin
dapat menjelaskan variasi Earning Per Share sebesar 23,6% dan sisanya 76,4% di&askan
dengan variabel diluar penelitian ini. Uji koefisien determinasi menunjukkan bahwa Current
Ratio dan Net Profit Margin dapat menjelaskan variasi Dividend Per Share sebesar 41% dan
sisanya 59% dijelaskan dengan variabel diluar penelitian ini. Uji koefisien determinasi
menunjukkan bahwa Current Ratio, Net Profit Margin, Earning Per Share, dan Dividend Per
Share dapat menjelaskan variasi harga saham scbesar 24% dan sisanya 76% dijelaskan
dengan variabel diluar penelitian ini.

Regresi Linier Berganda (Path Analysis)
Tabel 3 - Regresi 1 CR dan NPM Terhadap EPS

Adused R | Sud, Eeror of
the Estimai
0

Standardized
aellicents | Coefficient:
Mol B Sul. Error Beta 1 Sig

1 (Constant) 1513 51 4.2 il
NI ] (i A2 3T JUIE]
R 1119 L2 a1 - 53

a. Dependent Variabk: EPS

Hasil perhitungan pada tabel diatas diperoleh persamaan regresi sebagai berikut :
EPS =1,513-0,019CR+0,279NPM+e 1

Nilai el =V1-R2=1-0,288 =0,84

Sehingga diperoleh persamaan regresi 1 sebagai berikut :

EPS =1,513-0,019CR+0,279NPM-0.84
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Tabel 4 - Regresi 2 CR dan NPM terhadap DPS

2. Predicsars: (Constant ), CR, NFM
b. Dependent Varhle: DPS

| Sundardized
Unstandardized Cacffi 5 | Coefficion:
Mockl B Sad. Ermor Be Sig.
1 {Constant) SRR 7 283 g
NPM 3 49 s o1sm| s
CR 057 59 178 a80 346

2. Dependem Varidle: DPFS

Hasil perhitungan pada tabel diatas diperoleh persamaan regresi sebagai berikut :
DPS =0,588-0,057CR+0.083NPM+e2

Nilai €2 = V1-R2=1-0,107 = 0,94

Sehingga diperoleh persamaan regresi 2 sebagai berikut :

DPS=0,588-0,057CR+0,083NPM+0.,94
Tabel 5 - Regresi 3 CR, NPM, EPS, dan DPS Terhadap HS

1 T E

a. Pradicrons: (Cosemse |, D08, CR, NIM, EPS
B, Dependens Variable: HS
e fficsems"

Ummndidized | Sndedized Colliseary
Coelficiens Coeflickns Sabrics
5 . b i | S [Tokasce| vi
(Comaaa) | 34390| 18770 rom| oo
R sreass|  mmaasy s zon| o] saz| o
e sesiss|  zisses 2| azm| zoe|  sss| e
EPS 2r4mdn|  ses B B 817 1622
Des 1zsg10s|  Grade sl vl wis|  gwslases

a. Dependens Variable: HS

Hasil perhitungan pada tabel diatas diperoleh persamaan regresi sebagai berikut :
HS =3843,969 — 828,155 CR + 358 355 NPM — 214,946 EPS + 1239,195 DPS + 3
Nilai €3 = V1-R2= 1 -0,345=0.80

Sehingga diperoleh persamaan regresi 3 sebagai berikut :

HS = 3843,969 + 828,155 CR + 358,355 NPM — 214,946 EPS + 1239,195 DPS + 0,80
Uji Hipotesis

Ujit
Tabel 6 - Uji T dengan EPS sebagai Variabel Dependen
CoefTicients*
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coeflicients
Maodel B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) B8 207 2839 008
NPM 183 49 311 1679 105
CR - 0157 059 -178] -960 346

a. Dependent Variable: DPS
1. Pengaruh Current Ratio terhadap Earning Per Share

Hasil uji t Current Ratio terhadap Earning Per Share memperoleh t-hitung lebih kecil dari

t-tabel yaitu -0,187 < 1,703 dan nilai sig.(p) sebesar 0,853 > 0,05 schingga H1 ditolak.
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2. Pengaru hafer Profit Margin terhadap Earning Per Share

Hasil uji t Net Profit Margin terhadap Earning Per Share memperoleh t-hitung lebih besar
dari t-tabel yaitu 3,270 > 1,703 dan nilai sig.(p) sebesar 0,003 < 0,05 (5%) sehingga H2

diterima.

Tabel 7 - Uji T dengan DPS sebagai Variabel Dependen

Coefficients*
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics

Muodel B Std. Error Beta 1 Sig. | Tolerance | VIF
(Constant) | 3843.9649| 1285.770 2990 006

CR -BIB155| 284.457 -488| 2911 007 432 1073
NPM 35B355] 275845 254 1299 206 685 1.460
EPS -214946| 563.280 -078| -380) 707 617 1622
DPS 1230.195] 974319 23| 1272] 215 773 1.293

a. Dependent Variable: HS

3. Pengaruh Current Ratio terhadap Dividend Per Share
Hasil uji t Current Ratio terhadap Dividend Per Share memperoleh t-hitung lebih kecil
dari t-tabel yaitu -0,960 < 1,703 dan nilai sig. (p) sebesar 0,105 = 0,05 (5%) sehingga H3
ditolak.

4. Pengaru haer Profit Margin terhadap Dividend Per Share
Hasil uji t Net Profit Margin terhadap Dividend Per Share memperoleh t-hitung lebih kecil
dari t-tabel yaitu 1,679 < 1,703 dan nilai sig.(p) sebesar 0,346 > 0,05 (5%) sehingga H4
ditolak.

Tabel 8 - Uji T dengan HS sebagai Variabel Dependen

Coefficients*

Stundardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients
m 1 B Sud_ Error Bet i Sig.
1 (Constant) 1513 357 4238 000
NPM 279 {085 542 3279 003
CR -1 102 - 031[ 187 853

a. Dependent Variable: EPS

5. Pengaruh Current Ratio terhadap Harga Saham
Hasil uji t Current Ratio terhadap Harga Saham memperoleh t-hitung lebih kecil dari t-
tabel yaitu -2,911 < 1,708 dan nilai sig. (p) sebesar 0,007 < 0,05 (5%) sehingga HS5 ditolak.
. Pengaruh Net Profit Margin terhadap Harga Saham
Hasil uji t Net Profit Margin terhadap Harga Saham memperoleh t-hitung lebih kecil dari

t-tabel yaitu 1,299 < 1,708 dan nilai sig. (p) yang diperoleh sebesar 0,206 = 0,05 (5%)
sehingga H6 ditolak.
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7. Pengaruh Earning Per Share terhadap Harga Saham
Hasil uji t Earning Per Share terhadap Harga Saham memperoleh t-hitung lebih kecil dari
t-tabel yaitu -0,380 < 1,708 dan nilai sig. (p) yang diperoleh sebesar 0,707 = 0,05 (5%)
sehingga H7 ditolak.

8. Pengaruh Dividend Per Share terhadap Harga Saham
Hasil uji t Dividend Per Share terhadap Harga Saham memperoleh t-hitung lebih kecil dari
t-tabel yaitu 1,272 < 1,708 dan nilai sig. (p) yang diperoleh sebesar 0,215 = 0,05 (5%)
sehingga HS ditolak

Sobel Test
Gambar 2 - Sobel Test CR Terhadap HS melalui EPS

mediator
wariable
Ko .y
- [

= aepe

i

=
o

542

B: | 0.234

L]
L]
SE.: | 0.085 L7}
L]

SEg: | 974.319

Calculate!

Sobel test statistic: 0.00024017
One-tailed probability: 0.49990419
Two-tailed probability: 0.99980837

Berdasarkan hasil pengujian sobel test diperoleh nilai signifikansi sebesar 0,76163694
> 0,05. Dengan hasil tersebut maka dapat diartikan bahwa Earning Per Share tidak mampu
memediasi variabel Current Ratio terhadap Harga Saham.

Gambar 3 - Sobel Test NPM Terhadap HS Melalui EPS

A: | -0.031
B: | -0.380

SEx [0.102

Qo000

SEp: | -0.078

calculater

Sobel test statistic: 0.30333190
One-tailed probability: 0.38081847
Two-tailed probability: 0.76163694

Berdasarkan hasil pengujian sobel test diperoleh nilai signifikansi sebesar 0,00010829
< 0,05. Dengan hasil tersebut maka dapat diartikan bahwa Earning Per Share mampu

memediasi variabel Net Profit Margin terhadap Harga Saham.
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Gambar 4 - Sobel Test CR Terhadap HS Melalui DPS

A: | 0.542 L]

B: | -0.380 L=]

5Ex: | 0.085 L=

SEg: | -0.078 L=

Sobel test statistic: -3.87121645
One-talled probability: 0.00005415

Two-tailed probability: 0.00010829

Berdasarkan hasil pengujian sobel test diperoleh nilai signifikansi sebesar 0,99980837
> 0,05. Dengan hasil tersebut maka dapat diartikan bahwa Dividend Per Share tidak mampu
memediasi variabel Current Ratio terhadap Harga Saham.

Gambar 5 - Sobel Test NPM Terhadap HS Melalui DPS

Sobel test statistic: 0.00024017
One-tailed probability: 0.49990419
Two-tailed probability: 0.99980837

Berdasarkan hasil pengujian sobel test diperoleh nilai signifikansi sebesar 0,99980837
> 0,05. Dengan hasil tersebut maka dapat diartikan bahwa Dividend Per Share tidak mampu
memediasi variabel Net Profit Margin terhadap Harga Saham.

5. PEMBAHASAN
Pengaruh Current Ratio Terhadap Earning Per Share

Hasil penelitian Current Ratio terhadap Earning Per Share menghasilkan nilai sig.(p)
yaitu sebesar 0,853 > 0,05 (5%), sehingga H1 ditolak.

Current Ratio memiliki kelemahan yaitu bahwa rasio ini tidak membedakan antara
jenis aset lancar dimana sebagian dari aset jauh lebih likuid daripada lainnya (Horne dan
Wachowicz, 2001). Hasil penelitian ini mendukung penelitian Taani dan Banykhaled (2011)
yang menyatakan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Earning Per Share.
Pengaruh Net Profit Margin terhadap Earning Per Share

Hasil penelitian Net Profit Margin terthadap Earning Per Share menghasilkan nilai
sig.(p) yaitu sebesar 0,003 < 0,05 (5%), sehingga H> diterima.

Hubungan antara laba bersih dan penjualan ini menunjukkan kemampuan perusahaan

dalam menjalankan kegiatan operasionalnya dengan cukup berhasil untuk menyisakan
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margin tertentu sebagai kompensasi bagi pemilik yang telah menyediakan modalnya untuk
suatu resiko (Astuti, 2008). Hasil penelitian ini mendukung penelitian Muzzaqi & Dewi
(2023), dan Digdowiseiso & Agustina (2022) yang menemukan adanya pengaruh positif dan
signifikan dari Net Profit Margin terhadap Earning Per Share.

Pengaruh Current Ratio Terhadap Dividend Per Share

Hasil penelitian Current Ratio Terhadap Dividend Per Share menghasilkan nilai sig. (p) yaitu
sebesar 0,105 > 0,05 (5"/&, sehingga H3 ditolak.

Besar kecilnya kemampuan perusahaan dalam memenuhi hutang atau kewajiban
jangka pendek tidak mempengaruhi besar kecilnya nilai dividen yang diterima oleh investor.
Hasil penelitian ini mendukung penelitian Evelyn Wijaya (2017) menyatakan bahwa Current
Ratio tidakéerpengaruh signifikan terhadap Dividend Per Share.

Pengaruh Net PEfir Margin Terhadap Dividend Per Share
Hasil penelitian Net Profit Margin Terhadap Dividend Per Share menghasilkan nilai sig.(p)
yaitu sebesar 0,346 > 0,05 (5%), sehingga Ha ditolak.

Perusahaan mempertimbangkan laba yang diperoleh dari hasil penjualan tidak
digunakan sepenuhnya untuk pembayaran dividen, melainkan digunakan untuk membiayai
investasi di masa depan dan menahan labanya dalam bentuk laba ditahan. Hasil penelitian ini
mendukung penelitian Sari dan Sudjarni (2015) yang menemukan Net Profit Margin tidak
berpengaruh signifikan terhadap Dividend Per Share.

Pengaruh Current Ratio Terhadap Harga Saham
Hasil penelitian Current Ratio Terhadap Harga Saham menghasilkan nilai sig. (p) yaitu
sebesar 0,007 < 0,05 (5%), sehingga Hs ditolak.

Current Ratio yang terlalu tinggi menunjukkan adanya manajemen likuiditas yang
buruk karena kelebihan dana yang dimiliki perusahaan tidak digunakan oleh perusahaan
tersebut untuk membayar dividen, utang jangka pendek dan investasi lainnya. Hasil
penelitian ini mendukung penelitian Handayani & Riyana (2022), Yupita & Indrarini (2021),
dan Suliaani & Harianja (2022) yang menyatakan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh
terhadap harga saham.

Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Harga Saham
Hasil penelitian Net Profit Margin Terhadap Harga Saham menghasilkan nilai sig. (p) yaitu
sebesar 0,206 > 0,05 (5%), sehingga Hp ditolak.

Perusahaan dikatakan baik jika Net Profit Margin yang dimiliki di atas rata-rata
industri pada umumnya yaitu 20%, sedangkan sebagian besar nilai Net Profit Margin

perusahaan yang dijadikan sampel di bawah 20% (Kasmir, 2008). Hasil penelitian ini
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mendukung penelitian Siti Aisyah Siregar (2020), Alifatussalimah & Atsari Sujud (2020),
dan Danar Wahyu Saputra & Ali Maulidi (2024) yang menyatakan bahwa Net Profit Margin
tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Pengaruh Earning Per Share Terhadap Harga Saham

Hasil penelitian Earning Per Share Terhadap Harga Saham menghasilkan nilai sig. (p) yaitu
sebesar 0,707 > 0,05 (5%) sehingga H7 ditolak.

Earning Per Share merupakan indikator yang sering diperhitungkan oleh para
investor sebelum mengambil keputusan berinvestasi, namun hal ini tidak berlaku pada
investor jangka panjang yang ingin menerima dividen. Hasil penelitian ini mendukung
penelitian Rondonuwu dkk (2017) yang menemukan bahwa Earning Per Share tidak
berpengaruh terhadap harga saham.

Pengaruh Dividend Per Share Terhadap Harga Saham
Hasil penelitian Dividend Per Share Terhadap Harga Saham menghasilkan nilai sig. (p) yaitu
sebesar 0,215 > 0,05 (5%) sehingga Hs ditolak.

Investor mengetahui bahwa dividen tidaklah selalu dibagikan yang terlihat pada
deskriptif penelitian untuk setiap tahunnya jumlah minimal dividen yang dibayarkan adalah
nol, yang berarti bahwa tidak setiap tahun semua perusahaan akan membayarkan dividen.
Hasil penelitian ini mendukung penelitian Praita Nur dan Heikal Muhammad (2021) yang
menyatakan bahwa Dividend Per Share tidak berpengaruh Esitif terhadap harga saham.
Pengaruh Current Ratio terhadap harga saham melalui Earning Per Share

Pengaruh Current Ratio terhadap harga saham melalui Earning Per Share
menghasilkan nilai sig. (p) sebesar 0,76163694 > 0,05, sehingga Hy ditolak.

Kemampuan perusahaan dalam menggunakan aset lancar tidak mempengaruhi
keputusan perusahaan dalam menghasilkan Earning Per Share.

Hasil penelitian ini mendukung penelitian Taani dan Banykhaled (2011) yang
menyatakan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Earning Per Share, dilain
pihak penelitian Rondonuwu dkk (2017) yang menemukan bahwa Earning Per Share tidak
berpengaruh terhadap harga saham.

Pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham melalui Earning Per Share
Pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham melalui Earning Per Share menghasilkan
sig. (p) sebesar 000010829 < 005, sehingga Hio ditolak.

Earning Per Share dihitung dengan membagi laba bersih yang tersedia bagi

pemegang saham beredar selama tahun tersebut. Tinggi rendahnya persentase Net Profit
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Margin akan memberikan kontribusi pada tinggi rendahnya harga saham melalui Earning Per
Share.

Hasil penelitian ini mendukung penelitian Muzzaqi & Dewi (2023), dan Digdowiseiso
& Agustina (2022), di sisi lain peﬁlitian yvang dilakukan oleh Sondra (2023) yang
menyatakan bahwa Earning Per Share berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham.
Pengaruh Current Ratio terhadap harga saham melalui Dividend Per Share

Pengaruh Current Ratio terhadap harga saham melalui Dividend Per Share
menghasilkan sig. (p) sebesar 0,99980837 > 0,05, sehingga H,; ditolak.

Brigham dan Houston (2019) menyebutkan bahwa kebijakan dividen hanya memiliki
pengaruh kecil terhadap harga saham. Dividen yang dibayarkan hanya kecil karena
menggunakan sisa dari ketersediaan kas pada aktiva lancar.

Hasil penelitian ini mendukung penelitian Ulfah, Andini, & Oemar (2018) yang
membuktikan bahwa Dividend Per Share tidak memediasi pengaruh Current Ratio terhadap
harga saham.

Pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham melalui Dividend Per Share

Pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham melalui Dividend Per Share
menghasilkan sig. (p) sebesar 0,99980837 > 0,05, sehingga H;» ditolak.

Dividen yang akan dibagikan kepada para investor merupakan sisa dari keuntungan
yang dialokasikan perusahaan untuk membiayai anggaran modal. Semakin besar atau
kecilnya pembayaran dividen dipengaruhi oleh sisa dari keuntungan atau laba yang diperoleh
perusahaan.

Hasil penelitian ini mendukung penelitian Sari dan Sudjarni (2015) yang menemukan
bahwa Net Profit Margin tidak berpengaruh signifikan terhadap Dividend Per Share disisi
lain penelitian yang dilakukan oleh Provita Nur dan Heikal Muhammad (2021) yang
menyatakan bahwa Dividend Per Share tidak berpengaruh positif terhadap harga saham.

6. PENUTUP
Simpulan
1. Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Earning Per Share.
Net Profit Margin berpengaruh positif terhadap Earning Per Share.
Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Dividend Per Share.
Net Profit Margin tidak berpengaruh terhadap Dividend Per Share.
Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
Net Profit Margin tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.

NN R W

Earning Per Share tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
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8. Dividend Per Share tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.

9. Earning Per Share tidak mampu memediasi Current Ratio terhadap Harga Saham.

10. Earning Per Share mampu memediasi Net Profit Margin terhadap Harga Saham.

11. Dividend Per Share tidak mampu memediasi Current Ratio terhadap Harga Saham.

12. Dividend Per Share tidak mampu memediasi Net Profit Margin terhadap Harga Saham.

Saran

1. Bagi Perusahaan, diharapkan dapat meningkatkan kinerja perusahaan dengan baik.

2. Bagi Investor, diharapkan perlu menganalisis terlebih dahulu.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya, diharapakan untuk menggunakan variabel lain yang mungkin
daapat mempengaruhi harga saham. Selain itu, untuk penelitian selanjutnya dapat
menggunakan objek penelitian pada sektor yang lain, seperti manufaktur, perbankan, dan

lain sebagainya.
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